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CONCLUYO LA FASE EXPANSIVA
POS-COVID DE LAS EXPORTACIONES
DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE

Hechos destacados

En el primer trimestre de 2023 el valor de las exportaciones de América Latina y el Caribe
crecié por encima del promedio mundial, expandiéndose 2,9% interanual, tras aumentar 16,4%
en 2022.

La desaceleracion responde tanto a los menores precios como al debilitamiento de los
volumenes exportados.

El deterioro del desempefio exportador fue generalizado a todas las subregiones, aunque
mas evidente en Sudamérica.

Se ha consolidado un cambio de tendencia hacia la desaceleracion de las ventas externas.

El balance de riesgos estd moderadamente sesgado a la baja en un contexto de debilidad de
la demanda mundial y de baja de los precios de los productos basicos.

Las exportaciones de América Latina y el Caribe (ALC) entraron en una fase de desaceleracion en
2022, tras la rdpida recuperacion de la pandemia. A lo largo del afio, las tasas de crecimiento de
las ventas externas perdieron vigor de manera ininterrumpida. La reversién de los precios de los
productos basicos acompafada por un menor dinamismo de los volumenes despachados explica
este desempenfo.

La ralentizacién de la economia mundial se reflejé en menores tasas de crecimiento de la demanda
real por exportaciones de la region. El deterioro fue mas profundo para las economias de Sudamérica,
donde el impacto de la caida de los precios fue mayor debido a la relevancia de los productos basicos
en su canasta exportadora. En Mesoamérica, aunque se observo un debilitamiento del desempefio
exportador, varias economias, y en particular la de México, continuaron expandiendo sus ventas
externas en el primer trimestre del aflo, y contribuyeron asi a sostener el desempefio regional.

De cara al futuro, se prevé un balance de riesgos moderadamente sesgado a la baja, debido al
impacto de las politicas monetarias restrictivas sobre el crecimiento global, la incertidumbre en
torno a la resolucion de la guerra en Ucrania, el agotamiento del efecto expansivo de la reapertura
de la economia china, y la reversion de la fase alcista de los precios de los productos basicos.
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Panorama General

Se estima que en el primer trimestre de 2023 el valor de las exportaciones de bienes de ALC aumentd
2,9% interanual (Grafico 1).! Si bien el desempefo fue mejor que el del comercio mundial (-2,8%),
la evolucion responde tanto al deterioro de los precios de exportacion como a la desaceleracion
del crecimiento de los volumenes exportados por la region. En 2022 las ventas externas se habian
incrementado 16,4%, con un rol determinante de los precios.

VALOR DE LAS EXPORTACIONES DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE Y DEL COMERCIO MUNDIAL
(Tasa de variacion interanual, promedio movil trimestral, porcentaje, 2021-2023)

Tasa de variaciéon 2021
+28,0% Tasa de variacion 2022
+16,4%

Tasa de variacion 1T 2023

\ /\/ +2,9%

= ALC = Caribe Centroamérica México Sudamérica  ==== Comercio mundial

Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio con datos de fuentes oficiales y datos de la Oficina Holandesa de Andlisis de Politica
Econdmica (CPB) para el comercio mundial.

Nota: ALC comprende 18 paises de América Latina: Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala,
Honduras, México, Nicaragua, Paraguay, Peru, Republica Dominicana, Uruguay y Venezuela; y 6 del Caribe: Barbados, Belice, Guyana,
Jamaica, Surinam y Trinidad y Tobago. A partir de enero de 2023, excluye a Jamaica, Panama, Surinam y Trinidad y Tobago. El comercio
mundial corresponde al promedio de las exportaciones e importaciones.

La desaceleracion fue generalizada a toda la regidn. Las exportaciones de México, que habian
logrado mantener una tendencia fuertemente expansiva durante gran parte de 2022, comenzaron
a debilitarse en el ultimo trimestre del afio y la tendencia continud en el primer trimestre de 2023.
De todas formas, México retuvo su rol de locomotora del comercio regional. En contraste, en

1 Esta estimacion incluye informacién de 17 paises latinoamericanos: Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador,
El Salvador, Guatemala, Honduras, México, Nicaragua, Paraguay, Peru, Republica Dominicana, Uruguay y Venezuela, y 3 caribefos:
Barbados, Belice y Guyana. Los registros de Honduras no incluyen los Regimenes Especiales de Comercio (REC), los cuales representan
alrededor de 50% de las exportaciones totales de pais. Véase la Nota Metodoldgica para informacidn sobre los procedimientos, periodos
temporales y fuentes de datos utilizados en las estimaciones.
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Centroamérica y Sudamérica el deterioro, que ya se venia observando a lo largo de todo 2022, se
profundizoé en los primeros meses de 2023. En el caso de Sudamérica las exportaciones mostraron,
incluso, tasas de variacion negativas.

Se estima que las importaciones totales de la region aumentaron 0,6% en el primer trimestre de
2023, tras expandirse 21,1% en 2022.

Precios

Los precios de los principales productos basicos exportados por la region mostraron una marcada
volatilidad en los ultimos meses. Tras el shock producido por la invasion de Rusia a Ucrania a principios
de 2022, que reforzo el incremento en las cotizaciones que se venia observando desde 2021 como
resultado de la recuperacion pospandemia, la tendencia se revirtio a mediados del aflo (Grafico 2).
Asimismo, el aumento de las tasas de interés internacionales introdujo un nuevo factor de depresidn
de las cotizaciones de las materias primas por su impacto en las decisiones de inversion y de gestion
de los inventarios. Sin embargo, varios productos mostraron un nuevo repunte entre fines de 2022 y
principios de 2023, con excepcion del petroleo.

PRECIOS DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE
(Indice 2010=100, 2021-2023)

Agricolas Metales y minerales

— Soja - - --Soja 2011-2014 Petroleo Petroleo 2011-2014
— Café - - - -Café 2011-2014 Mineral de hierro Mineral de hierro 2011-2014
Azlcar Azucar 2011-2014 Cobre Cobre 2011-2014

Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio con datos de Bloomberg.

La guerra en Ucrania afectd fuertemente al petréleo por la alta participacion de Rusia en ese mercado.
El precio, que ya se encontraba en un sendero expansivo alcanzé maximos historicos en junio de 2022,
pero, a partir de entonces, ha decrecido de forma continua en el marco de la desaceleracion de la
economia global. La cotizacion promedio de enero-abril de 2023 se ubicd 18,2% por debajo del mismo
periodo de 2022. Las perspectivas indican que en lo que resta del afio los precios se mantendran en
estos niveles, a raiz de la debilidad de la demanda mundial, la reorientacion de los flujos de Rusia hacia
otros mercados en lugar de sus supresion y el mantenimiento de los niveles de oferta por parte de los
principales paises productores, tras el ultimo recorte aprobado en el mes de abril por la OPEP+.
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El mercado del mineral de hierro se caracterizd por una fuerte volatilidad en los ultimos meses.
Aligual que el petrdleo, habia ingresado en una fase descendente a mediados de 2022, pero a raiz de
las expectativas de repunte de la economia china por el levantamiento de la politica de COVID-cero,
los precios se recuperaron en diciembre. Sin embargo, la tendencia alcista ha sido temporal e
insuficiente para recuperar los niveles observados a inicios del conflicto bélico y los precios se ubican
aun muy por debajo de los maximos de 2021. En enero-abril de 2023 el precio promedio fue 11,9%
inferior al observado en el mismo periodo del aflo anterior y se comienza a observar nuevamente un
cambio de tendencia en el contexto de debilitamiento del rebote de la actividad en China, al mismo
tiempo que finaliza la temporada de mayor dinamismo de la construccion en ese pais.

El precio del cobre también comenzd a recuperarse a fines de 2022, luego de la fuerte caida en Ia
segunda mitad del afio causada por la menor demanda de China. Sin embargo, el levantamiento
de las medidas de restriccion a la movilidad por la politica de COVID-cero y la recuperacion de
su economia dieron un nuevo impulso a la cotizacion. A pesar de este aumento, en promedio, el
precio se encontraba en enero-abril de 2023 aun 11,1% por debajo del nivel observado en el primer
cuatrimestre de 2022.

La cotizaciéon del café en enero-abril de 2023 se ubicd, en promedio, 12,6% por debajo del mismo
periodo del afo anterior.2 Aunque la tendencia ha sido positiva en los ultimos meses, ain no ha
recuperado la pérdida acumulada en el tercer trimestre de 2022. Entre los factores que explican el
repunte reciente se encuentran, por el lado de la demanda, el cambio en el patrén de consumo hacia
granos de menores precios que ha impulsado el mercado de la variedad Robusta. Por el lado de la
oferta, Vietnam, el mayor productor mundial, registrd la peor cosecha de los ultimos cuatro afos,
entre otras razones por las fuertes lluvias y, en menor medida, porque los agricultores se enfocaron
en plantar cultivos mas rentables como aguacates y durianes para hacer frente a los crecientes
costos de los fertilizantes. Brasil, el segundo productor mas grande, se vio afectado por la sequia, asi
como la produccion de Indonesia podria verse limitada por las fuertes lluvias.

El precio de la soja, registré un rebote en la Ultima parte del afo que se extendid durante los primeros
meses de 2023. Aunque no recuperd los maximos de inicios de 2022, la cotizacidn promedio en
enero-abril fue apenas 5,2% inferior al del mismo periodo del afio previo. Sin embargo, las previsiones
de una mayor produccion en Brasil, en un contexto de débil demanda, alimentan expectativas de
continuacion de la tendencia bajista para lo que resta del afio.

El precio del azticar estuvo relativamente estable a lo largo de 2022 vy a finales del aflo mostrd una
tendencia levemente alcista, que se acelerd a inicios de 2023. Entre enero y abril acumuld una suba
interanual de 15,1%. Las revisiones a la baja de la cosecha en los principales paises productores,
especialmente India, Tailandia, China y Pakistan, se combind con la mala cosecha de azlcar de
remolacha en Europa como resultado de la reduccidn de la superficie cultivada y una severa sequia.
Simultdneamente la demanda se continud recuperando.

De cara al futuro, en general, se anticipa que el mayor ajuste en los precios ya ha ocurrido en el
primer trimestre y que en el resto del afo las cotizaciones se mantendran sustancialmente estables,
en niveles histéricamente altos. Sin embargo, el prondstico se caracteriza por la presencia de riesgos
de distintas naturalezas que podrian alimentar tendencias tanto a la baja como al alza.?

2 E| precio de café es un promedio simple de las variedades Arabica y Robusta.
3 World Bank (2023). “Lower Prices, Little Relief”. Commodity Markets Outlook. Abril. World Bank.
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Una desaceleracion de la demanda global mayor a la esperada, causada por escenarios de inflacion
persistente o de stress en los mercados financieros presionaria los precios a la baja. Particularmente
relevante para ALC, es la evolucion de la demanda de China, el principal demandante mundial de
varios de los productos primarios con mas peso en la canasta exportadora de la regidén. La pérdida
de vigor del repunte pos-COVID-cero o un patrén de expansion econdmica crecientemente sesgado
hacia los servicios, en vez de sectores intensivos en productos basicos como la construccion o las
manufacturas, también contribuiria a precios menores para las exportaciones de la region.

Por otra parte, hay algunos riesgos al alza en varios mercados especificos, entre los que se
destacan: las limitaciones en la oferta de petrdleo, debidas tanto a politicas de oferta de la OPEP+,
a restricciones crediticias que afecten las inversiones en otros mercados, como a la aceleracion de
politicas orientadas a facilitar transicion a fuentes de energia verdes alternativas; y eventos climaticos
adversos para los mercados agricolas, sumados a potenciales interrupciones de la Iniciativa sobre
el Transporte Seguro de Granos y Productos Alimenticios (Black Sea Grain Initiative) que apunta a
garantizar la salida al mundo de la oferta agricola de Ucrania.

Todo ello en un marco de incertidumbre sobre la evolucion de las tasas de interés y la cotizacion del
dolar que suelen tener consecuencias directas sobre los precios de los productos basicos.

Volimenes

Se estima que en el primer trimestre de 2023 el volumen de las exportaciones de América Latina
registrd un aumento de apenas 1,6% interanual, tras incrementarse 5,4% en 2022 (Grafico 3).4
El deterioro del desempefio de las exportaciones reales fue un fendmeno generalizado a toda la

VOLUMENES DE EXPORTACION DE PAISES SELECCIONADOS
(Indices, promedio movil de 3 meses, enero 2021=100, 2021-2023)

BRA ——CHL MEX ——PRY SLV ARG —— COL ——PER URY ——VEN
----AL R\

Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio con datos de fuentes oficiales, la Oficina de Estadisticas del Trabajo de Estados Unidos
(BLS) y la Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo (OPEP)

Nota: El valor de las exportaciones de México y El Salvador estd deflactado con indices del BLS y el volumen exportado por Venezuela esta
estimado con cifras de la OPEP. AL es un promedio de los indices nacionales ponderado con el valor de las exportaciones de cada pais en
2015; la muestra representa 92% del valor de las ventas externas de AL ese afo. Ver la Nota Metodoldgica para mas detalles.

4 Las estimaciones de los volumenes exportados por América Latina se basan en los datos oficiales de Argentina, Brasil, Chile, Colombia,
Perd y Uruguay. En los casos de El Salvador, México, Paraguay y Venezuela se realizaron estimaciones propias detalladas en el anexo
metodoldgico.
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region, que incluso en algunos paises se reflejo en una contraccién de los despachos en términos
interanuales.

Las exportaciones reales de México crecieron un estimado de 5,8% interanual en el primer trimestre
de 2023. A pesar de la marcada desaceleracién con respecto a 2022, cuando las exportaciones
habian aumentado 9,2%, México mantuvo su rol de locomotora para las exportaciones de la region.

En Centroamérica, en el caso de El Salvador la estimacidon muestra una caida interanual de 4,3% en
el primer trimestre de 2023, tras haberse incrementado 6,1% en 2022. Sin embargo, los datos de
marzo adelantan una posible reversion en la tendencia.

En contraste, los volumenes de exportaciones de Sudamérica registraron un desempefio
notablemente mas débil y se estima que cayeron 1,9% interanual en el primer trimestre de 2023.
Argentina, Colombia, Perd, Uruguay y Venezuela registraron contracciones en las cantidades
exportadas (-18,4%, -2,2%, -11,5%, -8,8% y -3,1% respectivamente) mientras que Brasil y Chile
mostraron expansiones menores a las de 2022 (4,2% y 0,2%, respectivamente). La excepcion fue
Paraguay, donde las exportaciones reales crecieron muy por encima del promedio (28,5%), tras una
atipica contraccion el aflo anterior debido a una sequia historica.

Mercados

La demanda de los principales socios comerciales de ALC continud en una tendencia de marcada
desaceleracion en el inicio de 2023 (Grafico 4), pero con un desempefio comparativamente mejor
que el promedio global, lo que dio lugar a incrementos de la cuota de mercado de la regién en sus
principales socios comerciales.®

Tras haber crecido a un ritmo relativamente estable de alrededor de 20% interanual a lo largo de casi
todo 2022, las importaciones de Estados Unidos desde la region comenzaron a ralentizarse en los
ultimos meses del afio. Sin embargo, el deterioro fue de menor profundidad que sus importaciones
totales: las compras de la economia norteamericana a ALC crecieron 7,8% interanual en el primer
trimestre de 2023, mientras que las totales cayeron 4,9%. Consecuentemente ALC gand 1,8 p.p. de
participacion en el mercado norteamericano, que subio de 18,3% a 20,1%.

Las importaciones de China desde ALC habian mostrado una fuerte volatilidad en 2022 y cerraron
el aflo con un relativo estancamiento. Pero durante los primeros meses de 2023 revirtieron la
tendencia y aumentaron 10,2% interanual, mostrando un desempefio contrario a las compras totales
que continuaron con una tendencia descendente y acumularon una caida de 6,2% interanual en
el mismo periodo. La cuota de mercado de ALC en China aumentd asi de 8,6% en 2022 a 9,0% en el
primer trimestre de 2023.

En la Unién Europea, en el primer trimestre de 2023, las importaciones desde AL crecieron 8,9%
interanual, mostrando un desempefo sustancialmente mejor al de las compras totales que se
contrajeron 1,6%. Sin embargo, por su dimension relativa, la participacion de AL como proveedor de
las economias europeas se mantuvo en 1,9%.

5 Cabe notar que esta seccidn se basa en el analisis de los totales importados por los socios reportados por las autoridades estadisticas
de los paises de destino, mientras que las exportaciones registradas por las fuentes nacionales de los paises de ALC para los flujos
bilaterales se analizan en la seccion siguiente. La eventual diferencia se debe no solamente a las fuentes, sino también al rezago entre el
momento de registro de las exportaciones y el correspondiente de las importaciones.
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VALOR DE LAS IMPORTACIONES DE LOS PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES DESDE
AMERICA LATINA Y EL CARIBE Y EL MUNDO
(Promedio maévil trimestral de la tasa de variacion interanual, porcentaje, 2021-2023)

- === Estados Unidos total Union Europea total - === China total ALC total
Estados Unidos desde ALC Union Europea desde AL —— China desde ALC ALC desde ALC

Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio con datos del Fondo Monetario Internacional (FMI), United States International Trade
Commission (USITC), Eurostat, Aduanas de China y fuentes nacionales.
Nota: Las series de importaciones de todas las economias estan denominadas en ddlares.

Por su parte, se estima que las importaciones intrarregionales de América Latina y el Caribe
fueron menos dindmicas en comparacion con las compras realizadas por los principales socios
extrarregionalesalaregion. Aunasi, se estima unincremento levemente superior de lasimportaciones
intrarregionales al de las compras externas totales (8% y 0,6% interanual, respectivamente) en el
primer trimestre de 2023.

Perspectivas

El objetivo del indice lider del valor de las exportaciones (Latin American Trade Leading Index -
LATLI) del BID es anticipar un eventual punto de quiebre en la tendencia de crecimiento del valor de
las exportaciones de ALC (Grafico 5). Adicionalmente, a través de una metodologia de prediccion
conocida como nowcasting, es posible estimar la tasa de crecimiento instantanea del valor de las
exportaciones a través del indice Latin American Trade Nowcasting Index (LATNI).®

Segun el LATLI, se observé un cambio en la tendencia de la evolucidn del valor de las exportaciones
a mediados de 2022, que habia sido adelantado en el Monitor de Comercio e Integracién del BID de
ese ano,’y las ventas externas de la region efectivamente pasaron de una fase de aceleracién de la

6 Para una descripcion detallada de ambos indicadores, de los datos y de la metodologia de estimacion ver Giordano et al. (2021),
Metodologia de las estimaciones de las tendencias comerciales de América Latina. Nota Técnica, IDB-TN 02223. Banco Interamericano
de Desarrollo.

7 Giordano, P., R. Campos y K. Michalczewsky (2022), “Shock tras shock. América Latina y el Caribe frente a las turbulencias del comercio
global”. Monitor de Comercio e Integracion. Banco Interamericano de Desarrollo.
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tasa de variacidon a una de ralentizacion. De acuerdo con la Ultima estimacion, no habria un nuevo
punto de quiebre en los préoximos meses y se mantendria la tendencia a la baja.

El LATNI, por otro lado, permite estimar la variacion interanual de las exportaciones de ALC para
abril, mes para el cual no se contaba aun con todos los datos oficiales al momento de la publicacion.
Esta estimacion confirma el deterioro del desempefio exportador de la region, colocando la tasa de
variacion interanual en abril en un rango entre -2% y -10%.2

CAMBIOS EN LA TENDENCIA DEL VALOR DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES DE AMERICA
LATINA
(Tasa de variacion interanual e indice LATLI, enero 2018=100, 2008-2023)

% N

Exportaciones Tendencia de las exportaciones Tendencia de las exportaciones
observadas observadas estimadas

Fuente: BID Sector de Integracién y Comercio con estimacion propia.
Nota: La serie del indicador adelantado presenta exclusivamente la tendencia tras la aplicacion del filtro Hodrick-Prescott. Los circulos
indican los puntos de quiebre en la tendencia del indice y del valor observado de las exportaciones de ALC.

Desempeiio por subregiones

Elritmo de expansion promedio de las exportaciones de América Latinay el Caribe de 2,9% interanual
en el primer trimestre de 2023 resulta de un deterioro generalizado del desempefio exportador en
casi toda la region (Cuadro 1), pero mucho mas marcado en Sudamérica. Esta subregion registrd un
estancamiento, mientras que en Centroameérica el crecimiento de las exportaciones fue relativamente
débil. Las ventas externas de México, que se expandieron por encima del promedio, impulsaron el
promedio regional. Finalmente, los paises del Caribe para los que se obtuvieron datos, mostraron
un resultado mixto.?

El estancamiento de las exportaciones de Sudamérica se explica porque, a pesar de que crecieron las
ventas externas a Estados Unidos, China y, en menor medida al resto de la regiény la Unién Europea,

8 Dado el amplio rango de la estimacion, cabe destacar que el modelo que mejor ajusta la tendencia reciente es el que coloca la tasa de
variacion instantdnea alrededor del -2%.

9 Por falta de disponibilidad de datos en algunas economias de mayor tamafo no se pudo estimar de manera confiable el total subregional
del Caribe.
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cayeron fuertemente al resto de Asia y el resto del mundo. El principal motor de la expansion de las
ventas externas para Mesoamérica fue Estados Unidos.

A continuacidn, se analizan los factores y destinos que explican la evolucidn de las ventas externas
en el primer trimestre de 2023 en las diferentes subregiones (Grafico 6). El Anexo presenta los datos
detallados por pais y principales productos.

Se estima que en Sudamérica las exportaciones se estancaron (-0,3%) en el primer trimestre de 2023
en comparacion con igual periodo de 2022, tras haber crecido 16,2% en el promedio del afio 2022.
El deterioro se observd en todas las economias de la subregidn, excepto en Chile y Paraguay. Estas
dos economias, en conjunto con Brasil, fueron las unicas en Sudamérica donde las exportaciones
crecieron en términos interanuales y, ademas, se caracterizaron por haber mostrado una tasa de
variacion positiva de los volumenes despachados. Se estima que para el conjunto de la subregidn
las cantidades cayeron 1,9% interanual en el primer trimestre de 2023, lo que evidencia el aporte
positivo de los precios. Los envios a todos los principales socios crecieron, aunque a tasas menores
que el afio previo. El aumento de los despachos a Estados Unidos y China fue contrarrestado por
contracciones en las exportaciones al resto de Asia, entre las que se destacaron las caidas a India,
Singapur, Japon, Vietnam, asi como también al Reino Unido y Suiza.

Las exportaciones de Mesoamérica tuvieron un aumento estimado de 6,3% interanual en el primer
trimestre de 2023, tras crecer 16,1% en el promedio de 2022. México registro un incremento en
las ventas externas de 6,8% interanual en enero-marzo de 2023 explicado casi en su totalidad
por los mayores envios a Estados Unidos y, en menor medida, la Unidn Europea, mientras que se
contrajeron las exportaciones a casi todos los demds socios relevantes. Por su parte, los envios
de Centroamérica se expandieron apenas 1,6% interanual en el primer trimestre de 2023. Solo
Costa Rica registré una mejora en el desempefno de sus exportaciones, e incluso se observaron
contracciones de las ventas externas en El Salvador, Guatemala, Honduras y Republica Dominicana.
El aumento de las exportaciones a Estados Unidos y, en menor medida, a Asia (excl. China) fue
parcialmente contrarrestada por la caida de los envios a la Unidn Europea, China y el resto de la
subregion.

La muestra de paises del Caribe para los que se cuenta con datos evidencia comportamientos
disimiles. Mientras que se incrementaron las exportaciones de Barbados y Guyana en el primer
trimestre de 2023, se contrajeron los envios de Belice.
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VALOR DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE POR DESTINOS
SELECCIONADOS
(Tasas de variacion interanual, porcentaje, 2022 y 1T 2023)

SUDAMERICA 1,5 -13,5 ¥ -03 16,2
Argentina 6,8 73 -13,5 -36,9 -2,9 -337 ¥ -179 13,5
Bolivia -25,7 -25.2 -68,7 -32]1 92,5 -64,7 ¥ -235 23,8
Brasil 83 12,5 9,2 -0,2 4,5 6,7 ¥ 48 19,0
Chile 19 2,9 353 =31 16,4 58 10,7 4,0
Colombia -7,6 -14,8 55 -46,9 -13,7 89,5 4 -4,7 38,3
Ecuador -18,6 -25,9 -8 -15,5 9,5 1,5 4 =77 24,3
Paraguay 52,7 51,2 -27.8 -30,0 45]1 -475 23,4 -59
Peru 0,6 33 19,9 -36,1 14 37 4 -4,8 0,8
Uruguay 13,0 9,4 14,2 8,1 -35,9 371 ¥ 35 17,2
Venezuela n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. ‘—20,2 65,9
MESOAMERICA -2,5 -3,0 8,4 -8,3 -20,9 13,4 4 6,3 16,1
México -6,6 -59 8,6 -12,0 -19,3 18,9 ¥ 68 16,9
Centroamérica -1,0 0,5 5,4 18,5 -43,0 -3,2 ¥ 16 10,4
Costa Rica 37 5,6 26,8 91 -19,3 39 14,1 8,9
El Salvador -4,2 -4,5 -7,0 27,4 -93,8 58 ¥ -46 n3
Guatemala 19 2,6 -9,8 n4 -54,0 =37 4 -4,8 14,9
Honduras -4,5 -59 6,1 8,3 -52,3 -12]1 4 =37 17,3
Nicaragua -2,0 -1,5 84 n3 72,4 -59 ¥ 58 10,8
Panama n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 0,2
Rep. Dominicana -0,8 0,0 -2,5 40,6 -34,6 -9,7 ; -1,5 6,4
CARIBE n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 33,8
Barbados n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 6,5 34
Belice 70 12,0 -24,8 n.d. n.d. -65,0 ¥-206 10,8
Guyana -48,4 -28,2 36,7 379 24,0 64,7 89,5 24,3
Jamaica n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 28,4
Surinam n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 13,2
Trinidad y Tobago n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 46,2
AMERICA LATINA 2,1 1,8 8,9 -12,6 5,4 8,2 4 2,8 16,2
QMEE‘EgﬁQI'QQT'NA 18 1,8 9,0 12,0 54 8,4 ¥ 29 16,4

Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio, estimaciones con base en fuentes nacionales oficiales, excepto Venezuela estimado con
cifras de la OPEP y del FM],

Notas: El Cuadro no incorpora las tasas de variacion ni las variaciones absolutas correspondientes a los destinos no seleccionados vy, por
lo tanto, la suma de las variaciones absolutas de los destinos seleccionados no coincide con el total, Los datos de Costa Rica, El Salvador,
Guatemala, Nicaragua y Republica Dominicana incluyen las exportaciones bajo Regimenes Especiales de Comercio (REC). En los casos
de los paises centroamericanos individuales, las tasas de variacidn de las exportaciones subregionales corresponden a Mesoamérica; para
el agregado de Centroamérica se excluye a México, y por lo tanto el total representa las ventas intrarregionales centroamericanas. Véase
la Nota Metodoldgica para informacion adicional sobre los procedimientos, periodos temporales y fuentes de los datos utilizados en las
estimaciones. Las siglas n.d. indican que no hay datos disponibles. Las flechas indican la variacion de la tendencia respecto al afo previo.
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CONTRIBUCION DE LOS PRINCIPALES SOCIOS A LA VARIACION TOTAL DEL VALOR
DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES DE AMERICA LATINA
(Tasa de variacién anual y puntos porcentuales, 1T 2023)
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Fuente: BID Sector de Integracion y Comercio, con base en fuentes oficiales.
Nota: Por falta de datos el grafico no incluye los paises del Caribe.
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Conclusion

En el marco de la fuerte desaceleracion de la economia y el comercio mundial, las exportaciones de
bienes de América Latina y el Caribe crecieron 2,9% interanual en el primer trimestre de 2023, tras
expandirse 16,4% en 2022. El desempefio exportador de la region fue mejor que el promedio global:
en febrero el comercio mundial ya habia ingresado en una fase de contraccion.

Sudamérica fue la subregion de América Latina y el Caribe mas afectada por el deterioro del
contexto global. Los precios de los productos basicos, que habian impulsado las exportaciones a
lo largo de 2022, entraron en una fase bajista a mediados de aflo. Ademas, los flujos comerciales
reales se contrajeron en comparacién con el primer trimestre de 2022, salvo algunas excepciones. El
relativo estancamiento del valor de las exportaciones resultd de aumentos en las ventas externas a
Estados Unidos y China, contrarrestados por fuertes caidas de los envios al resto de Asia y el resto
del mundo.

En México, la desaceleracion se evidencid recién a finales del afio pasado pero continud en el primer
trimestre de 2023. De todas formas, el desempefio exportador fue uno de los mejores de la region
y, ademas, respondid principalmente al aumento de los volumenes. La demanda de Estados Unidos,
particularmente en los sectores automotriz y de maquinaria eléctrica, actué como el principal factor
de expansion.

Por su parte, el valor de los flujos originados en Centroamérica continud creciendo en los primeros
meses de 2023, pero a un ritmo comparativamente menor que en el promedio de 2022. Estados
Unidos y Asia (excluyendo a China) explicaron la mayor parte de la expansion.

De cara al futuro el balance de los riesgos para las exportaciones latinoamericanas esta
moderadamente sesgado a la baja, debido a la probable evolucién de sus determinantes en los
proximos trimestres.

En términos reales, las perspectivas estan principalmente supeditadas al impacto de las politicas
monetarias de las economias avanzadas. Aunque la inflacidén global se ha reducido, las tasas se
encuentran todavia histéricamente altas en la mayoria de los paises, lo que motiva la previsible
persistencia de medidas restrictivas y de riesgos para la economia real y el sector financiero. En
este contexto, una ulterior desaceleracion del crecimiento, particularmente en los Estados Unidos,
podria afectar al principal sostén de las exportaciones de la regién en la coyuntura actual.

Asimismo, resulta relevante la trayectoria del crecimiento de China, un factor de expansion clave para
el comercio de la subregién sudamericana. El impacto econdémico de la modificacion de la politica
de COVID-cero contribuyé al leve repunte de la demanda durante los primeros meses del afio. Sin
embargo, los efectos de la apertura empezaron a disiparse con la consecuente incertidumbre en
torno al impacto sobre la demanda real, asi como por el efecto que pueda tener sobre los precios de
varias materias primas para las cuales el pais asidtico actla como el principal demandante global.
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CONCLUSION

A nivel sectorial, las economias de la regidn encaran riesgos de distinta naturaleza por el lado de
la oferta. En el caso de México, la progresiva resolucion de los cuellos de botellas en las cadenas
globales de valor, y particularmente la disponibilidad de microchips, significaria el agotamiento
del impulso exportador extraordinario orientado a satisfacer la demanda rezagada a causa de la
pandemia. Por el contrario, la intensificacion de la localizacion de empresas para aprovechar la
cercania al mercado de los Estados Unidos seria un sostén a los envios externos. Por su parte, en
Sudamérica se espera que la severidad de las sequias, y posiblemente de las precipitaciones debidas
al fendmeno del Nifo, afectaran los flujos de exportaciones agricolas en varias de sus economias.

En términos nominales, es plausible esperar una tendencia al deterioro de los precios de los
productos basicos aunque sea limitada en el tiempo.

En el segundo trimestre, se espera que las tasas de variacidn interanuales se caractericen por valores
negativos por un efecto de base debido a la comparacion con el periodo del afio anterior en el cual
se manifestaron plenamente las consecuencias de la invasion de Rusia a Ucrania. En los trimestres
sucesivos, en cambio, las dindmicas reflejaran principalmente la evolucién de las condiciones de
demanda y oferta especificas de los mercados y se espera una estabilizacion de las cotizaciones.

El mercado del petrdleo aparece sustancialmente balanceado. Las restricciones a las exportaciones
rusas estan teniendo efectos limitados al desvio de flujos en lugar de su supresion, no se prevén
recortes adicionales por parte de la OPEP+y los analistas proyectan precios sustancialmente estables
con tendencia a la baja en caso de menor crecimiento global. Las mismas perspectivas caracterizan
a los mercados de los metales altamente sensibles a la demanda de China. Los mercados agricolas
presentan mas incertidumbre debido a que, frente a las mismas previsiones de debilidad de la
demanda, hay riesgos de oferta determinados por eventos climaticos o geopoliticos.

En suma, a principios de 2023, se ha agotado el ciclo comercial expansivo pos-COVID vy la region
se ha instalado en una tendencia de desaceleracion de las exportaciones destinada a continuar en
el proximo trimestre y a estabilizarse en la segunda mitad del afio. Los indicadores de coyuntura
presentan un patrdon de fragilidad relacionado con la tendencia bajista en los precios de los productos
basicos, la ralentizacién del crecimiento en China, los riesgos asociados a las politicas monetarias
restrictivas y las consecuencias de la prolongacion de la guerra en Ucrania. El balance de los riesgos
aparece moderadamente sesgado a la baja y el indicador lider de las exportaciones de la regidén no
deja vislumbrar un cambio de tendencia hacia la aceleracion de la expansién en los proximos meses.

Contrastar esta tendencia con reformas e inversiones orientadas a impulsar la competitividad en
los mercados externos serd clave para apuntalar la recuperacién econdmica. Asimismo, dado el
creciente proteccionismo a nivel global, es urgente unir las voces y abogar por la apertura de los
mercados internacionales. En un contexto en el cual los mercados internos de los paises de la
region continuardn caracterizados por una marcada debilidad, impulsar el crecimiento por medio
del comercio internacional serd fundamental para superar la sucesion de crisis que han afectado a
la economia mundial en los ultimos afos.
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Anexo: Desempefio de
las exportaciones por pais

En este anexo se analiza la variacion del valor de las exportaciones para los paises de América
Latina y el Caribe que cuentan con datos disponibles (Cuadro 1), asi como la contribucion de los
socios comerciales (Grafico 6), detallando los principales determinantes sectoriales del desempefio
exportador.

Sudameérica

Tras haber caido 5,9% durante 2022, las exportaciones de Paraguay se incrementaron 23,4%
interanual en el primer trimestre de 2023. El resultado se explica por un notable aumento de los
volumenes despachados (28,5%) en el marco de la recuperacion de la sequia sufrida en 2022. Los
precios de exportacion se contrajeron levemente, contrarrestando parte de la expansion. En términos
de destinos, los envios hacia el resto de Sudamérica explicaron la mayor parte del incremento,
aunque se debe considerar que gran proporcién de la soja exportada a los socios regionales luego
se reexporta al resto del mundo.

Las exportaciones de Chile fueron las unicas, en conjunto con las de Paraguay, que mejoraron
su desempefio en el primer trimestre de 2023 en comparacion con el promedio de 2022 (10,7%
interanual y 4,0%, respectivamente). El impulso provino principalmente de los precios, aunque
las cantidades despachadas también se estima que aumentaron levemente (0,2%). EI aumento
respondid a incrementos de los envios a todos los principales destinos, con un notable aporte de
China y Estados Unidos, que fue parcialmente contrarrestado por una caida en los despachos a
Asia (excl. China), en especial a Japon, Singapur y Vietnam, y al resto del mundo (Sudafrica, Suiza
y el Reino Unido). La mitad del incremento se explicé por las exportaciones de litio, seguidas de los
productos quimicos, los concentrados de cobre y el sector fruticola.

Tras haber crecido 19,0% en 2022, las exportaciones de Brasil se incrementaron 4,8% interanual
en el primer trimestre de 2023. Aumentaron los envios a todos los principales destinos, excepto
Asia (excl. China). El principal impulso fue via cantidades (+4,2%), mientras que los precios de
exportacion mostraron cierto estancamiento. Se destacaron principalmente las exportaciones de
maiz, que explicaron casi dos tercios de la expansion total, seguidas por la carne de aves, azucar,
derivados de soja, pasta de madera y aceites de petroleo.

Los envios de Uruguay se contrajeron 3,5% interanual en el primer trimestre de 2023, tras crecer
en promedio 17,2% en 2022. La caida en los volumenes exportados (-8,8%) fue parcialmente com-
pensada por la suba en los precios. Aungque aumentaron las exportaciones a todos los principales
destinos, se registrd una fuerte contraccion de los despachos a China, en particular de carne, lo que
explico casi la totalidad de la caida.

Se estima que las ventas externas de Colombia cayeron 4,7% interanual en el primer trimestre de
2023, tras la expansion de 38,3% en 2022. El resultado reflejo las menores cantidades despachadas
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(-2,2%) en un contexto de relativo estancamiento de los precios de exportaciéon. Aunque se registré
un fuerte incremento de los envios a la Unién Europea y, en menor medida, Estados Unidos, la
caida de los envios al resto de ALC, Asia (con gran aporte de India) y el resto del mundo (en
particular Canada y Turquia) resulté en la contraccion de las exportaciones totales. El petréleo fue
responsable de la contraccidon, compensado en parte por aumentos en productos como las hullas
térmicas, oro y gasoil.

Luego de haber mostrado un relativo estancamiento a lo largo de 2022 (0,8%), las exportaciones de
Peru sufrieron una caida de 4,8% interanual en el primer trimestre de 2023, en un contexto de una
fuerte caida de los volumenes despachados (-11,5%). La contraccidn de las exportaciones a socios
de Asia como Republica de Corea, India y Japdn, y al resto del mundo, en especial Reino Unido y
Suiza, contrarrestaron los incrementos a Estados Unidos y, en menor medida, a todos los restantes
destinos relevantes. El gas natural y el oro fueron los productos que mas aportaron a la caida.

Luego de crecer 24,3% en 2022, las exportaciones de Ecuador se contrajeron 7,7% interanual en el
primer trimestre de 2023. Se redujeron los envios a todos los principales destinos, excepto China 'y
la Unidn Europea. Los menores despachos al resto de la region explicaron casi toda la contraccion,
a raiz de la caida de las exportaciones destinadas a Panama.® El producto que mas aportd a la
caida fue el petrdéleo crudo, mientras que algunos productos agricolas relevantes en la canasta
exportadora ecuatoriana, como las bananas y el camardn, registraron incrementos.

Las ventas externas de Argentina cayeron 17,9% interanual en el primer trimestre de 2023, tras
crecer en promedio 13,5% en 2022. Los precios de exportacion, que habian explicado la expansion
del aflo previo, se estancaron, y las cantidades despachadas se contrajeron fuertemente en el marco
de una de las peores sequias de las ultimas décadas. Los menores envios a Asia (excl. China), en
particular a Vietnam, India, e Indonesia, y al resto del mundo, entre los que se destacaron varios
paises de Africa y Medio Oriente, explicaron la mayor parte de la caida. También se contrajeron
los despachos a la Unidn Europea, Estados Unidos y China. El aumento de las ventas externas a
otros paises de la region, como Brasil, Colombia y Perd, compensaron solo una pequefa parte de la
caida a todos los restantes destinos. El trigo y la soja fueron los productos que mas aportaron a la
contraccion total de las exportaciones.

Se estima que las exportaciones de Venezuela disminuyeron 20,2% interanual en el primer trimestre
de 2023, tras aumentar 65,9% en el promedio de 2022. Los envios de petrdleo explicaron este
desempefio, tanto por la reduccion de los precios como por la merma en las cantidades. Aunque
aumentaron los despachos a Estados Unidos y la Unidn Europea, la caida de las exportaciones al
resto de ALC vy el resto del mundo, en particular Turquia determind la reduccion total.

En Bolivia las exportaciones cayeron 23,5% interanual en el primer trimestre de 2023, revirtiendo la
expansion de 23,8% registrada en 2022. La retraccion se explica casi en su totalidad por las menores
cantidades exportadas. Se contrajeron los envios a todos los principales destinos, excepto China. La
mitad de la disminucion se explicé por las menores ventas intrarregionales. Los paises de Asia (excl.
China), en especial India, también tuvieron un aporte negativo relevante. El deterioro exportador
fue bastante generalizado a todos los principales productos como la soja, el estafio, el gas natural
y el oro.

10 Se debe considerar que gran parte de los envios registrados a Panama son finalmente reexportados a destinos extrarregionales.
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Mesoamérica

Las exportaciones de México crecieron 6,8% interanual en el primer trimestre de 2023, por debajo del
ritmo de aumento promedio de 2022 (16,9%). Aungue cayeron las ventas a casi todos los principales
destinos, el incremento de las ventas a Estados Unidos y, en menor medida, a la Unién Europea
compensod ese deterioro. Los productos que mas aportaron al incremento de las exportaciones
fueron los vehiculos terrestres y sus partes y las maquinas eléctricas.

Luego de haber crecido en promedio 8,9% durante 2022, las exportaciones de Costa Rica aumentaron
14,1% interanual en el primer trimestre de 2023. Las exportaciones del periodo fueron impulsadas
principalmente por Estados Unidos, aunque se registraron incrementos a todos los principales
destinos, excepto China. Las exportaciones de los Regimenes Especiales de Comercio (REC)
aumentaron 26,7% impulsadas por los instrumentos y suministros médicos y dentales, mientras que
las ventas del Territorio Aduanero General (TAG) cayeron 3,4% por las menores exportaciones de
productos de caucho, banano y azucar.

En el primer trimestre de 2023 las exportaciones de Nicaragua crecieron 5,8% interanual, tras
haberse incrementado en promedio 10,8% durante 2022. Estados Unidos explicé la mayor parte
del incremento. Los envios a través de los REC crecieron a un ritmo inferior que los del TAG (1,6%
y 9,2%, respectivamente). El azucar, los arneses automotrices y el oro explicaron la mayor parte de
la expansion.

Las exportaciones de Honduras" crecieron 17,3% en 2022 y registraron una contraccion de 3,7% en
el primer trimestre de 2023. La caida de las exportaciones a la Unidn Europea y al resto de ALC,
fue parcialmente compensada por aumentos a Estados Unidos. Se incrementaron notablemente las
ventas externas de banano impulsadas principalmente por la mejora en los precios, aunque también
crecieron las cantidades. Sin embargo, las exportaciones de café registraron una fuerte caida por
los menores precios.

Luego de haber registrado un aumento de 6,4% promedio durante 2022, las exportaciones de
Republica Dominicana se contrajeron 1,5% interanual en el primer trimestre de 2023. La caida de
los envios a Estados Unidos, Unidn Europea y China fue compensada por el aumento de las ventas
a Asia (excl. China). La caida se explica principalmente por la contraccion de las ventas del TAG
(-7,8%), mientras que las exportaciones bajo REC crecieron 2,2%. Aunque aumentaron los envios
de metales preciosos y productos de fundicidon de hierro y acero, cayeron las ventas de productos
farmacéuticos, material eléctrico, prendas y accesorios de vestir.

Las exportaciones de El Salvador cayeron 4,6% interanual en el primer trimestre de 2023, luego
de haber experimentado un aumento de 11,3% durante 2022. La caida de los envios hacia el resto
de Centroamérica y Estados Unidos explicd casi la totalidad de la reduccidn. Las ventas del TAG
cayeron 3,3% vy las de los REC 10,1%. Se destacaron las caidas en los envios de plasticos, prendas de
vestir, material eléctrico y productos farmacéuticos.

En el primer trimestre de 2023, Guatemala registré una contraccion de las exportaciones de 4,8%,
revirtiendo el comportamiento promedio de 2022 (14,9%). Los precios de exportacion mostraron un

1 No se incluyen las exportaciones bajo REC por falta de informacién oficial actualizada.
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leve incremento, lo que refleja una caida en los volumenes despachados. Este desempefio estuvo
determinado por la caida de los envios a Estados Unidos y China, parcialmente compensada por
incrementos a la propia region y el resto de Asia. Las exportaciones desde el TAG se contrajeron
0,8%, mientras que las ventas bajo REC cayeron a un ritmo superior (-13,9%). Los productos mas
afectados fueron el hierro y acero, los articulos de vestuario y el café.
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Nota Metodoldgica

Las estimaciones de las exportaciones de América Latina y el Caribe de 2022 se realizaron con
datos disponibles al 15 de mayo de 2023.

Los datos utilizados corresponden a: enero-marzo para Argentina, Barbados, Belice, Bolivia, Brasil,
Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Guyana, Honduras, México, Nicaragua,
Paraguay, PerU, Republica Dominicana y Uruguay. Las cifras de Costa Rica, El Salvador, Guatemala,
Nicaragua y Republica Dominicana incluyen las exportaciones bajo REC. Las exportaciones de
Venezuela se estimaron combinando informacion de la serie de precios del petrdleo tipo Merey vy
datos de sus principales socios comerciales.

El indice de volumen agregado de América Latina comprende diez paises: Argentina, Brasil, Chile,
Colombia, El Salvador, México, Paraguay, Peru, Uruguay y Venezuela. Los indices de los voliumenes de
exportacion surgen de fuentes oficiales en los casos de Argentina (Instituto Nacional de Estadistica
y Censos), Brasil (Ministério da Economia), Chile (Banco Central de Chile), Colombia (Banco de la
Republica), Peru (Banco Central de Reserva) y Uruguay (Banco Central). La serie de Paraguay surge
de los volimenes reportados por el Banco Central para los principales productos de exportacion, y
agregados segun la estructura exportadora de 2015. En el caso de México y El Salvador se deflactaron
las series de exportaciones en dolares con el indice de precios de importaciones publicado por la
Oficina de Estadisticas del Trabajo de Estados Unidos (Bureau of Labor Statistics). Los volimenes
de exportacion de Venezuela se calcularon con informacion la OPEP referente a los precios del
petrdleo tipo Merey y a la produccion. La agregacion de las series nacionales se realizé con la
participacion de los paises en las exportaciones totales valoradas en dolares en el afio 2015.

Se utilizaron las siguientes fuentes oficiales de datos. Argentina: Instituto Nacional de Estadistica y
Censos; Bolivia: Instituto Nacional de Estadistica; Brasil: Ministério da Industria, Comércio Exterior
e Servicos; Chile: Banco Central de Chile; China: China Customs Statistics; Colombia: Departamento
Administrativo Nacional de Estadistica; Costa Rica: Banco Central de Costa Rica; Ecuador: Banco
Central del Ecuador; El Salvador: Banco Central de Reserva de El Salvador; Estados Unidos: US
Census Bureau; Guatemala: Banco de Guatemala; Honduras: Banco Central de Honduras; México:
Banco de México; Nicaragua: Banco Central de Nicaragua; Panama: Instituto Nacional de Estadistica
y Censos; Paraguay: Banco Central del Paraguay; Peru: Ministerio de Comercio Exterior y Turismo;
Republica Dominicana: Direccion General de Aduanas; Unidn Europea (27 paises, excluyendo el
Reino Unido): Eurostat; Uruguay: Banco Central del Uruguay; Venezuela: OPEP y FMI.

En este documento se utilizan las siguientes siglas: AL - América Latina; ALC - América Latina y
el Caribe; BLS - Oficina de Estadisticas del Trabajo de Estados Unidos; CPB - Oficina Holandesa
de Analisis de Politica Econdmica; FMI - Fondo Monetario Internacional; OPEP - Organizacién
de Paises Exportadores de Petroleo; REC - Regimenes Especiales de Comercio; TAG - Territorio
Aduanero General; USITC - United States International Trade Commission.
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