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PANORAMA GLOBAL

El sector privado pronostica un crecimiento leve de la economia mundial en 2024

El fin del afio es un momento en el que los prondsticos econdmicos se multiplican. A continuacion se
resumen algunos de los principales informes que desde el sector privado anticipan el comportamiento
de la economia mundial para el afio préoximo:

-UBS: Year Ahead 2024

El banco de inversion suizo UBS pronostica que Estados Unidos tendrd, el afio préoximo, un crecimiento
mas lento que en 2023 debido a la caida del consumo, y vislumbra que la economia china esta
ingresando en una fase de “nueva normalidad”, con tasas de crecimiento menores a las que solia
presentar en afios anteriores. El informe también indica que ante un escenario de pérdida del consumo
y reduccién de la inflacién, los bancos centrales comenzarian una reduccion de tasas de interés hacia
mediados de 2024. Al mismo tiempo, el informe de UBS advierte sobre la creciente influencia de
cuestiones geopoliticas en la economia, sefiala que las elecciones presidenciales de Estados Unidos, los
conflictos en Palestina y Ucrania, asi como la rivalidad entre Estados Unidos y China, podrian tener
repercusiones en los mercados globales.

-The Economist: Global Economic Outlook

La publicacién britdnica afirma que la economia global evitard caer en recesién el afio préoximo, y
alcanzard un crecimiento de 2,3% (similar al estimado para 2023), que se ubica por debajo de la
tendencia histérica global. Anticipa una tasa de crecimiento moderada en Europa (liderada por
Alemania), luego de dar por superados los efectos del aumento de precios de la energia del afio 2022,
que contrarrestarda una expansidon menos intensa en Estados Unidos. Se prevé un descenso de la
inflacion global motivado por mejoras en las cadenas de suministro y una baja de los precios de los
commodities. No obstante, la publicacién advierte que es poco probable que los precios vuelvan a los
niveles previos a 2021, lo que puede ser una potencial fuente de tensién social. Al igual que UBS, The
Economist destaca la creciente influencia de factores geopoliticos como la invasién rusa a Ucrania y la
rivalidad entre los Estados Unidos y China en el comercio y la inversidon a escala global.

- Standard & Poor’s: 2024 Capital Markets Outlook

La calificadora de riesgo anticipa un crecimiento mds débil que en el afio 2023 en la mayoria de las
principales economias, incluido Estados Unidos. S&P afirma que la rigidez de la inflaciéon subyacente
provocard que la mayoria de los bancos centrales mantengan el endurecimiento de las condiciones
financieras lo que seguird pesando sobre la actividad econdmica, al tiempo que espera que el
desempleo aumente el préximo afio en Estados Unidos y en otras economias avanzadas. Los riesgos a la
baja en la economia global incluyen la persistencia de la inflacidn, condiciones financieras mas estrictas
durante mas tiempo, la incertidumbre sobre el sector inmobiliario comercial en los paises desarrollados
y las vulnerabilidades de la deuda soberana en los mercados emergentes.

-Goldman Sachs: Macro Outlook 2024

El banco de inversiones proyecta un crecimiento global leve impulsado por una mejora del consumo
gracias a un proceso de desinflacion global mas rapido que el esperado y a un ajuste monetario
limitado. Goldman Sachs asigna pocas posibilidades de una recesién en Estados Unidos y aboga por la
inversidn en activos diversificados, anticipando recortes de las tasas de interés de los bancos centrales
en la segunda mitad de 2024. Si bien su informe afirma que el crecimiento a corto plazo en China
deberia beneficiarse de las politicas de estimulo aplicadas por su gobierno, también destaca que es
probable que continlde la desaceleraciéon tendencial de su economia. El banco espera diferentes
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https://www.ubs.com/global/en/media/display-page-ndp/en-20231116-cio-2024.html
https://www.economist.com/the-world-ahead-2024?utm_medium=cpc.adword.pd&utm_source=google&utm_campaign=a.24worldahead&utm_content=conversion.content.anonymous&utm_medium=cpc.adword.pd&utm_source=google&ppccampaignID=15798087563&ppcadID=147007047830&ppcgclID=Cj0KCQiAsburBhCIARIsAExmsu5VSVqScVI85Jg5_tDGpf5-qBb0M9g1zVSjyiROoi0rDs0CmCc23E4aAjapEALw_wcB&gad_source=1&gclid=Cj0KCQiAsburBhCIARIsAExmsu5VSVqScVI85Jg5_tDGpf5-qBb0M9g1zVSjyiROoi0rDs0CmCc23E4aAjapEALw_wcB&gclsrc=aw.ds
https://press.spglobal.com/2023-11-13-S-P-Global-Market-Intelligence-2024-Capital-Markets-Outlook-says-issuance-looks-to-rebound-despite-notably-higher-rates
https://www.goldmansachs.com/intelligence/pages/gs-research/macro-outlook-2024-the-hard-part-is-over/report.pdf

factores que alentaran el crecimiento global en 2024, entre ellos: un significativo crecimiento del
ingreso real de los hogares a partir del descenso de la inflacidon, un menor lastre del ajuste monetario y
fiscal, una recuperacion de la actividad manufacturera y una mayor disposicién de los bancos centrales
para aplicar recortes en las tasas de interés si el crecimiento se desacelera.

La FAO anticipa una caida en el comercio de alimentos basicos

En la dltima edicion de su “Food Outlook”, la Organizacion de las Naciones Unidas para la Alimentacion
y la Agricultura (FAO) pronostica que “fendmenos meteoroldgicos extremos, crecientes tensiones
geopoliticas y cambios repentinos de las politicas” podrian afectar el comercio mundial de los
productos alimenticios mas basicos y la seguridad alimentaria mundial.

Segun el informe, se prevén caidas en los volumenes comerciados de cereales, aceites vegetales y
grasas, azUcar, productos lacteos, carne y pescado en el bienio 2023/24, aunque no necesariamente
caigan la producciéon y el consumo mundiales de cada uno de ellos.

La FAO también ofrece un panorama de la evolucién del gasto mundial en importaciones de alimentos,
que en 2023 llegaria a una cifra 1,8% superior a la alcanzada en 2022. Este aumento estaria originado
en las compras de los paises de ingresos altos y medianos altos de frutas, hortalizas, bebidas y azucar
(productos cuyos precios aumentaron). Por el contrario, se espera que en los paises de ingresos bajos el
gasto en importaciones caiga un 11%. En los paises menos adelantados, los paises en desarrollo que son
importadores netos de alimentos y los paises del Africa subsahariana se espera que esto se produzca
por la disminucion de las cantidades importadas, lo que indicaria que factores como el debilitamiento
de algunas monedas, los crecientes niveles de deuday los elevados costos de flete estarian limitando su
posibilidad de comprar alimentos en los mercados internacionales.

La reduccion del trafico en el Canal de Panama afecta el comercio mundial

Las consecuencias del fendmeno natural conocido como “El Nifio” se hacen sentir en Panam3, que
presenta un clima mas calido y seco que el habitual, y repercuten negativamente en el funcionamiento
del canal de navegacién que atraviesa su territorio y une el mar Caribe con el océano Pacifico. Las
lluvias de octubre fueron las mas bajas desde 1950 y los prondsticos del clima no son optimistas. La
falta de precipitaciones generd bajos niveles de agua en el lago Gatun, de donde se abastece al canal
del agua necesaria para su sistema de esclusas que permite que los barcos hagan el cruce entre los dos
océanos.

En circunstancias normales por el canal pasaban hasta 38 barcos por dia, actualmente circulan solo 31y
las autoridades del canal decidieron que a partir del 1° de febrero de 2024 solo puedan cruzar 18
buques diarios. Asimismo, se ha restringido el calado de los barcos por lo que también se limita el peso
que estos pueden transportar.

La reduccidn en la cantidad de barcos que atraviesan el paso transoceanico es un problema global para
el comercio internacional ya que por alli transitan cerca de 500 millones de toneladas de mercaderia
por afio, alrededor del 5% del volumen total del comercio maritimo mundial. Los retrasos para poder
cruzar y las tarifas mas altas generan pérdidas millonarias a las compafiias navieras, que comenzaron a
explorar otras rutas mas costosas, y a los consumidores, que deben enfrentar el traslado a precios de
los bienes que circulan por el canal.


http://www.fao.org/3/cc8589en/cc8589en.pdf
https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2023/11/15/climate-change-is-disrupting-global-trade

EUROPA

Preocupacion por el inminente pago por las emisiones de carbono de los buques

Varios paises europeos han expresado su preocupacidon ante la obligacion de que el transporte
maritimo deba pagar por el carbono que emita a partir de enero de 2024. Segun la reforma al Régimen
de Comercio de Derechos de Emisidn de la UE, aprobado en mayo pasado, las empresas de transporte
maritimo deberan presentar derechos de emisién por el 50% de las emisiones realizadas por buques
gue viajen desde un puerto comunitario hasta otro no comunitario y viceversa.

En primer lugar, Bélgica, Chipre, Grecia, Italia, Malta y Portugal han manifestado que la medida podria
perjudicar a sus puertos. Esto sucederia si las empresas navieras hicieran un transbordo de
contenedores a otro buque en puertos cercanos a Europa con el fin de reducir las emisiones que se
deben declarar y asi tener que comprar menos permisos. Para evitar esta elusién, los puertos cercanos
y con una alta proporcidn de trasbordos seran considerados como comunitarios a los fines del calculo
de las emisiones. La preocupacion tiene asidero en que diversos puertos del norte de Africa estan
ampliando sus instalaciones para recibir a buques que quieran hacer el transbordo, segun lo han
expresado los paises anteriormente mencionados. Es por ello que cada dos afios, en el mes de
diciembre, la Comisién Europea debe listar los puertos que cumplan dichas condiciones. Este grupo de
siete paises también solicité un monitoreo estricto de los puertos susceptibles de favorecer el
transbordo. Por su parte, también se perjudicarian las regiones de Europa que dependen en gran
medida del transporte maritimo, como las Islas Canarias, cuyo gobierno ha solicitado que se las
exceptue del pago.

En segundo lugar, como las empresas navieras han expresado que traspasardn el pago por los permisos
a sus clientes, se incrementard el costo de las importaciones comunitarias y, si este pago se traspasa a
los exportadores, estos veran sus ingresos reducidos.

Perspectiva macroecondmica de la UE: controlar la inflacion sin afectar el crecimiento

De acuerdo al Panorama Regional de Europa del FMI, los paises del continente se encuentran frente al
desafio de estabilizar los precios y al mismo tiempo asegurar un crecimiento econémico sostenido con
cuidado del ambiente, luego de pasados los efectos de la pandemiay la crisis energética.

Las proyecciones corresponden a un escenario de “aterrizaje suave”. Luego de que la economia
europea crecid 2,7% en 2022, se proyecta que lo haga 1,3% este afno, 1,5% el 2024 y 2,1% en 2025. La
inflacion descenderia en forma gradual del 15,2% de 2022 a 10,4% este afio, 9,3% el afio que viene y
7,2% en 2025. Ambas proyecciones se podrian explicar por una politica monetaria contractiva, que ha
hecho que las tasas de interés alcancen o sobrepasen, en varios paises, los niveles mas altos desde el
afio 2000. La inflacién también cedidé debido a una baja del precio de la energia y de los alimentos, a
una menor expectativa inflacionaria y a una reduccién del gasto publico. Sin embargo, segun el FMI, la
politica contractiva debe mantenerse durante al menos 3 afios, que es el periodo que en términos
histéricos demoré en Europa el descenso sostenido de los precios.

El Informe también destaca trayectorias disimiles entre los distintos paises segln su sector econémico
dominante: los dependientes de la industria manufacturera, como Alemania, tendrian una menor
recuperacion que los dependientes de servicios de viaje y turismo, como Espafia y Portugal. La
economia germana caeria 0,5% este afo y creceria 0,9% en 2024 y 2% en 2025, mientras que Espaia
creceria 2,5%, 1,7% vy 2,1%, y Portugal 2,3%, 1,5% vy 2,1%.


https://climate.ec.europa.eu/eu-action/transport/reducing-emissions-shipping-sector_en
https://trans.info/ets-neighbouring-ports-367930
https://puertosymas.com/canarias-lanza-una-ofensiva-politica-en-bruselas-para-evitar-la-tasa-al-carbono/
https://portalportuario.cl/navieras-advierten-que-costos-de-las-ue-ets-se-traspasaran-a-clientes/
https://www.imf.org/en/Publications/REO/EU/Issues/2023/10/13/regional-economic-outlook-for-europe-october-2023

Por ultimo, el Informe sostiene que para continuar con el crecimiento verde es preciso mantener
politicas estructurales que favorezcan la inversidn, el gasto en investigacion y desarrollo, la apertura a
nuevas tecnologias y un piso para el precio global del carbono, medidas que permiten reducir las
emisiones sin perjudicar la competitividad.

El Consejo Europeo aprueba acuerdos y presenta sus prioridades en la OMC

El Consejo de la UE adoptd diversas decisiones sobre el futuro cercano de la politica comercial del
bloque. Entre ellas se destaca haber aprobado la modernizacion del Acuerdo Comercial entre Chile y la
UE vy el Acuerdo Marco Avanzado, que luego de pasar por el Parlamento Europeo, se espera que se
firme en diciembre. También aprobd el acuerdo entre la UE y Nueva Zelandia, que para su entrada en
vigor espera la aprobacion de Nueva Zelandia.

También plantearon las prioridades para la 13% Conferencia Ministerial de la OMC que se realizarad en
febrero proximo en Abu Dhabi e incluyen: i. restaurar el funcionamiento del Organo de Solucién de
Diferencias, en especial su Organo de Apelaciones; ii. concluir la segunda etapa de la negociacién de los
subsidios a la pesca; iii. prorrogar la moratoria del comercio electrdnico; y iv. promover el lanzamiento
de un dmbito de debate sobre la intervencion estatal y la sostenibilidad ambiental.

AMERICA DEL SUR Y CENTRAL

Argentina concreta la primera exportacion de carne bovina hacia Barbados

En noviembre de 2023 la Argentina concretd la primera exportacién de carne bovina hacia Barbados.
Luego de 15 afios de negociaciones, en abril de 2023 se consiguieron destrabar los requisitos sanitarios
para el acceso de carne vacuna procedente de Argentina a ese mercado.

Las negociaciones entre ambos paises se iniciaron a nivel Comunidad del Caribe (Caricom) en el afio
2007. La Caricom es una organizacion internacional para el fortalecimiento de las relaciones en la
region y estd integrada por Antigua y Barbuda, Barbados, Belice, Dominica, Granada, Guyana, Jamaica,
Montserrat, San Cristébal y Nieves, Santa Lucia, San Vicente y las Granadinas, Surinam y Trinidad y
Tobago.

Luego del impasse de la pandemia de COVID-19, se reiniciaron las gestiones desde la Embajada
Argentina en Barbados ante las autoridades locales de todos los niveles y se hicieron intercambios de
informacidn entre los organismos técnicos de ambos paises. Durante el mes de noviembre, el Servicio
Nacional de Sanidad y Calidad Agroalimentaria (Senasa) certificd la primera exportacién de carne
bovina (24 toneladas) hacia Barbados.

De esta manera, se suma a la oferta del pais (principalmente hotelera y turistica, de alto poder
adquisitivo) un producto premium, reconocido a nivel mundial. Para la Argentina, la apertura del
mercado conlleva la oportunidad de convertirse en proveedor de alimentos de calidad para la region.

Brasil abre mercados en Vietnam, Tailandia, Tiirkiye, Nueva Zelandia y Singapur

Brasil logré la apertura de mercados en Vietnam, Tailandia, Tirkiye y Nueva Zelandia para la
exportacion de salvado de maiz, uno de los productos resultantes de la produccion de etanol de maiz.



https://www.consilium.europa.eu/en/meetings/fac/2023/11/27/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2023/11/27/eu-new-zealand-council-gives-final-green-light-to-free-trade-agreement/
https://www.argentina.gob.ar/noticias/argentina-abrio-el-mercado-de-barbados-para-carne-bovina-y-de-costa-rica-para-genetica
https://www.gov.br/mre/pt-br/canais_atendimento/imprensa/notas-a-imprensa/abertura-de-novos-mercados-no-vietna-tailandia-turquia-e-nova-zelandia

Los técnicamente llamados DDG (distiller’s dry grains /granos secos por destilacién) o DDGS (distiller’s
dried grains with solubles/granos secos de destileria con solubles) se generan a partir de la produccién
de etanol de maiz en la segunda cosecha. El insumo es una fuente de proteinas y energia en
formulaciones de alimentos para animales (rumiantes, cerdos, aves, peces y camarones).

Actualmente, Brasil es el tercer productor de maiz del mundo, detras de Estados Unidos y China.
Alrededor del 10% de los granos se destinan a la produccién de etanol, que se realiza con maiz de
segunda cosecha. Los cultivos se plantan en la misma superficie, después de la cosecha del cultivo
principal, dentro del mismo afo agricola, y no requiere de tierra adicional para ser cultivada, lo que
reduce significativamente las emisiones de didxido de carbono.

Segun calculos del gobierno brasilefio, el etanol de maiz tiene una de las huellas de carbono mas bajas
de todos los tipos de etanol en Brasil. De acuerdo con el informe de la Encuesta de Cosecha de Granos
2023/24, difundido en octubre por la Empresa Nacional de Abastecimiento (Conab), la produccién total
de maiz esperada en la cosecha 2023/24 es de 119,4 millones de toneladas. Se estima que el pais
exportard 38 millones de toneladas de cereales.

Asimismo, Singapur anuncio la apertura de su mercado para gelatina y colageno bovino procedentes de
Brasil. En 2022, el pais asidtico importd aproximadamente USS 6 millones en gelatina bovina,
principalmente de China, y alrededor de USS 56 millones en coldgeno, de Estados Unidos.

El colageno bovino es un insumo con varias propiedades tecnoldgicas y nutricionales. Es muy utilizado
en la industria alimentaria, para la elaboracién de embutidos y como materia prima para la fabricacion
de medicamentos y cosméticos.

Uruguay y China firman protocolos para incrementar el comercio

La visita del presidente de Uruguay a la Republica Popular China durante el mes de noviembre concluyé
con la emisidn de una declaraciéon conjunta y la firma de 24 acuerdos que estrechan el vinculo y la
cooperacion en diversas dreas de actividad entre ambos paises, entre los que se destaca el protocolo de
exportacion que asegura la disminucién del plazo de permanencia del ganado previo a la faena, que
pasard de 90 a 46 dias. De esta manera, disminuirian los costos de producciéon de carne bovina en
Uruguay con destino al pais asidtico y se ampliaria la oferta.

Ademas, se incluyeron otras modificaciones al protocolo entre las que se destacan la exportacién de
caballos deportivos y la inclusidn de estémagos bovinos o mondongos. Segun estimaciones del Instituto
Nacional de Carnes (INAC) de Uruguay, se podria percibir un incremento cercano a los USS 40 millones
anuales en los ingresos por concepto de la comercializacion de mondongo v librillo.

Asimismo, se destaca el protocolo de citrus frescos que amplia el acceso de los citricos uruguayos al
mercado chino, permitiendo la exportacidn de limones (que se agregan a las naranjas, las mandarinas y
los pomelos, habilitados con anterioridad). China es un fuerte importador de citricos, especialmente
naranjas y limones. Segun las cifras de la Administracidn General de Aduanas de China, el afio pasado el
gigante asidtico importé 9.541 toneladas de limones desde Suddfrica. China es el segundo mayor
importador mundial de limones, detrds de la India.

Uruguay es un importante productor y exportador de citricos. El drea efectiva destinada a la citricultura
es de 15.000 hectdreas, con una produccién estimada de 271.115 toneladas. De este total, el 44% se
destina a la exportacion, un 15% a la industria y un 41% a consumo interno. La produccidén total se
compone, aproximadamente, de un 40% de naranjas, 35,5% de mandarinas, 23,5% de limones y un 1%
de pomelos y otras frutas.


https://www.gov.br/mre/pt-br/canais_atendimento/imprensa/notas-a-imprensa/autorizacao-de-importacao-de-gelatina-e-de-colageno-bovinos-brasileiros-por-singapura
https://www.gub.uy/ministerio-relaciones-exteriores/sites/ministerio-relaciones-exteriores/files/documentos/noticias/Declaraci%C3%B3n%20Conjunta%20-%20Versi%C3%B3n%20final.pdf
https://www.gub.uy/ministerio-relaciones-exteriores/sites/ministerio-relaciones-exteriores/files/documentos/noticias/Lista%20Definitiva%20de%20Acuerdos%20China-Uruguay%20-%20Resumen%20de%20contenidos%20%281%29.pdf

AMERICA DEL NORTE

T-MEC: Panel desestima queja de EE.UU. contra Canada por acceso al mercado lacteo

El panel de solucion de controversias establecido en virtud del Acuerdo entre Estados Unidos, México y
Canada (T-MEC) sobre las medidas de asignacién de contingentes arancelarios de productos lacteos de
Canada publicd su informe final, en el que considerd que las medidas canadienses no incumplen
ninguno de los compromisos del T-MEC citados por EE.UU. Se trata del cuarto informe de un grupo
especial de disputas comerciales entre estados del T-MEC desde que entrara en vigor en julio de 2020.

Estados Unidos habia impugnado las medidas de asignacion de contingentes arancelarios de productos
lacteos de Canada, dado que a su entender limitan indebidamente el acceso a ese mercado.

La Representante Comercial de Estados Unidos, Katherine Tai, expresd su decepcién por las
conclusiones del informe y manifesté que EE.UU. continla manteniendo serias preocupaciones sobre
como Canada estd implementando los compromisos de acceso al mercado de productos lacteos. Por su
parte, Mary Ng, Ministra de Promocién de Exportaciones, Comercio Internacional y Desarrollo
Econdmico de Canadd, se mostré complacida con las conclusiones del informe, y expresé que el
gobierno canadiense seguira preservando y defendiendo su sistema de gestién de la oferta.

Esta es la segunda disputa sobre el tema que se trata en el T-MEC. Cabe recordar que en diciembre de
2021, en el marco de la primera controversia planteada al respecto, un grupo especial determind que
las medidas de asignacion de contingentes arancelarios de productos lacteos de Canada eran
incompatibles con las obligaciones del Acuerdo (Internacionales del CEl, febrero de 2022). En respuesta
a las conclusiones del grupo especial, Canadd introdujo cambios en sus medidas de asignacién de los
contingentes arancelarios. No obstante, el gobierno de EE.UU. considerd que las politicas revisadas de
Canada seguian siendo incompatibles con las obligaciones del T-MEC, y volvid a solicitar consultas con
Canada (Internacionales del CEl, enero de 2023) y el establecimiento de un nuevo panel.

EE.UU. retira propuestas sobre comercio electronico en las negociaciones de la OMC

La Oficina de la Representante de Comercio de EE.UU. (USTR, por su sigla en inglés) anuncié que retird
el apoyo a las propuestas sobre flujos de datos, localizacidn de datos y cddigo fuente en el marco de las
negociaciones de la Iniciativa Conjunta sobre el Comercio Electrénico (JSI, por su sigla en inglés) de la
OMC.

Si bien estas posiciones —que incluyen promover la maxima libertad posible para el comercio
electrénico y contener el levantamiento de barreras al libre flujo de datos entre fronteras— fueron un
pilar en la politica comercial de EE.UU. y forman parte de la letra del T-MEC, el USTR alegé la necesidad
de garantizar “espacio de politica" suficiente para evaluar su actual enfoque sobre el comercio digital,
asi como el impacto que podrian tener las normas comerciales en este ambito. No obstante, manifesté
que sigue comprometido con las conversaciones en la OMC e insté a los miembros a centrarse en los
aspectos de las negociaciones que puedan concluirse para finales de 2023.

La decision suscité duras criticas de legisladores de ambos partidos y representantes de la industria ya
que consideran que el USTR abandona el liderazgo de Estados Unidos en cuestiones de comercio digital
gue son vitales para la industria, mientras que otros congresistas y grupos de la sociedad civil alabaron
la medida como un paso importante para poder regular a las grandes empresas tecnoldgicas.

De forma similar, el USTR también suspendid los debates sobre estos aspectos del comercio digital en
las conversaciones del pilar comercial del Marco Econdmico Indo-Pacifico para la Prosperidad (IPEF, por
su sigla en inglés).


https://ustr.us7.list-manage.com/track/click?u=b58f12c4da47019d98a1e84ef&id=cc7e604ce2&e=5048dc3a30
https://ustr.gov/about-us/policy-offices/press-office/press-releases/2023/november/usmca-panel-releases-canada-dairy-report-biden-harris-administration-will-continue-seeking-full
https://www.canada.ca/en/global-affairs/news/2023/11/canada-welcomes-cusma-dispute-settlement-panel-findings-on-dairy-tariff-rate-quotas.html
https://cancilleria.gob.ar/userfiles/ut/internacionales_del_cei_-_febrero_2022.pdf
https://cancilleria.gob.ar/userfiles/ut/internacionales_del_cei_-_enero_2023_0.pdf
https://ustr.gov/about-us/policy-offices/press-office/press-releases/2023/october/ustr-statement-wto-e-commerce-negotiations
https://www.wto.org/spanish/tratop_s/ecom_s/joint_statement_s.htm
https://www.reuters.com/business/finance/us-suspends-indo-pacific-talks-key-aspects-digital-trade-lawmakers-2023-11-08/

Senadores proponen la creacion de una “Tasa por Contaminacion Extranjera”

A principios de noviembre un grupo de senadores republicanos presenté un proyecto de ley para
implementar una “Tasa por Contaminacidon Extranjera”. Mediante el cobro de esta tasa se buscaria
garantizar que la intensidad de la contaminacién de los productos importados por EE.UU. no supere la
de productos similares de produccidon nacional y penalizar a los paises extranjeros con estandares
ambientales menos estrictos, en particular a China.

La tasa no se aplicaria sobre la produccidon estadounidense, sino Unicamente sobre los bienes
importados con una “intensidad contaminante” superior en mas de un 10% a la de bienes similares
producidos en Estados Unidos. La tasa seria de tipo ad valorem vy, si bien su valor no se establece en el
proyecto de ley, se incrementaria a medida que crece la diferencia de contaminacidn entre un pais
extranjeroy EE.UU.

Los bienes producidos en paises con los que Estados Unidos tiene un acuerdo de libre comercio que no
superen en mas de un 50% la misma cantidad de emisiones que sus alternativas estadounidenses no
tendrian que pagar la tasa. El proyecto también permite al gobierno establecer “asociaciones
internacionales” para fomentar el comercio limpio.

La tasa afectaria a las importaciones de ciertos productos industriales, como el aluminio, el cemento, el
vidrio, el hierro, el acero, los productos petroquimicos y el papel, asi como sobre determinados
productos energéticos, como el gas natural, el petrdleo, el hidrégeno, algunos minerales, las baterias de
litio, los paneles solares y las turbinas edlicas.

La reglamentacion final para aclarar cuestiones de definicion, como la exencidon de la tasa sobre bienes
especificos y los cdlculos de la intensidad de la contaminacidn, seria completada por el Departamento
del Tesoro en coordinacion con las recomendaciones del Laboratorio Nacional.

Entre las distintas criticas que suscitd la propuesta se destacan su motivacidn geopolitica mds que
ambiental, su dificil implementacion y el alto grado de discrecionalidad que permitiria en su aplicacion,
asi como la falta de criterios objetivos en la inclusidn de los productos afectados. A su vez, se sefiala el
posible incumplimiento de los compromisos asumidos por EE.UU. en la OMC, entre ellos las cldusulas
de “nacién mas favorecida” y “trato nacional”. Por otra parte, como la tasa se calcula en relacién con
los productos estadounidenses, hay pocos incentivos para que los fabricantes nacionales persigan sus
propios objetivos de descarbonizacion.

ASIA Y OCEANIA

La economia india crece por encima de lo previsto

Durante los meses de julio a septiembre (segundo trimestre fiscal), el PIB de la India crecié 7,6% en
términos interanuales. Esta cifra no solo superd al 6,2% registrado para ese mismo periodo del afio
previo, sino que se elevd por encima de las estimaciones del banco central indio, de 6,5%. Este
resultado se debe al fuerte crecimiento del sector industrial (13,9%), cuya participacién en la economia
es de casi 19%, beneficiado por el impulso del consumo y la caida en los costos de los insumos. También
se destacé el aumento de la construccion (13,3%), segundo sector de la economia que mayor empleo
genera, y de la mineria (10%). En relaciéon con los componentes del gasto, sobresale la inversién
(medida como formacidn bruta de capital fijo), que pasé de representar 34,2% del PIB a 35,3% de un
ano a otro.
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https://www.cassidy.senate.gov/imo/media/doc/foreign_pollution_fee_bill_text.pdf
https://www.iisd.org/publications/commentary/proposed-foreign-pollution-fee-act
https://www.csis.org/analysis/insights-foreign-pollution-fee-act
http://www.mospi.gov.in/sites/default/files/press_release/NAD_PR_Q2_30112023.pdf

Por su parte, los servicios, que habian traccionado la economia durante el trimestre previo,
desaceleraron su crecimiento, principalmente en los sectores financiero, de comercio, hoteleria y
transporte. En el mismo sentido, la agricultura experimenté el crecimiento mas lento de los ultimos 18
trimestres, como resultado del fenédmeno climatico del nifio que afecté la temporada de siembra.

China registra flujos de IED neta negativa

Durante el tercer trimestre del afio, y por primera vez desde 1998, cuando comenzaron a publicarse los
registros, la economia china registré flujos de inversidn extranjera directa neta negativos. La salida neta
de capitales extranjeros, que se incrementa desde hace mas de un afio, ascendid a USS 11.800 millones
durante dicho periodo.

De acuerdo a analistas privados, esta situacion seria el resultado de la baja en las tasas de interés que
determinaron las autoridades chinas con el objetivo de reactivar la economia, que se da en un contexto
de aumento de las tasas en varias de las economias avanzadas, como parte de su politica
antiinflacionaria. Asimismo, serian determinantes otros factores como la caida en las exportaciones vy la
desaceleracion de la actividad industrial y de la construccidn. Finalmente, las restricciones
estadounidenses a las inversiones en empresas chinas de tecnologia y a las exportaciones de ciertos
productos, asi como el bloqueo de los envios de ciertas manufacturas chinas a paises Occidente y
Japon, generaron un clima de negocios mas incierto que podria estar interfiriendo en las decisiones
empresariales de no reinvertir sus ganancias en el pais asiatico.

Taiwan (China) firma una “Asociacion Comercial mejorada” con Reino Unido

Taiwan (Provincia de China) firmé con Reino Unido un acuerdo de “Asociacién Comercial mejorada”, el
primero de este tipo con un pais europeo, que establece los lineamientos para negociaciones
posteriores. Reino Unido representé durante 2022 el 16" destino mas relevante y el tercero de Europa,
con exportaciones e importaciones por USS 4.043 millones y USS 2.587 millones, respectivamente.
Asimismo, ambos son socios complementarios en la industria de semiconductores, ya que Reino Unido
lidera en materia de propiedad intelectual, mientras que Taiwan lidera en disefio, fabricacidn, testeo y
embalaje de circuitos integrados.

Los tres pilares sobre los que el acuerdo pretende profundizar las relaciones bilaterales son:
inversiones, comercio digital y energias renovables. En cuanto a las inversiones, se buscara reforzar el
liderazgo de Taiwan y Reino Unido en materia de inversiones responsables y sostenibles a nivel
mundial, asi como facilitar y promover las inversiones bidireccionales. Por el momento, el Reino Unido
fue el segundo destino europeo que mayores inversiones recibié en los Ultimos afios provenientes de
Taiwan, asi como el segundo mayor inversor europeo en Taiwan.

Africa apoya el desarrollo de un nuevo régimen fiscal global

Los paises de Africa estuvieron entre los 125 que votaron en la Asamblea General de las Naciones
Unidas para que la organizacion desarrolle un régimen fiscal global, mientras que los paises OCDE,
incluidos el Reino Unido, Estados Unidos y todo el bloque de la Unién Europea, votaron en contra.


https://www.safe.gov.cn/en/2023/1103/2145.html
https://www.bloomberglinea.com/2023/11/03/indicador-de-la-inversion-extranjera-en-china-se-vuelve-negativo-por-primera-vez/
https://www.gov.uk/government/publications/uk-and-taiwan-enhanced-trade-partnership-arrangement/enhanced-trade-partnership-arrangement-between-taiwan-and-the-united-kingdom
https://www.firstpost.com/world/rise-of-global-south-africa-backed-new-tax-regime-carried-successfully-in-vote-with-indias-support-13423282.html

La resolucién fue presentada por el “Grupo Africano” bajo el titulo: “Promocidn de una cooperacion
fiscal internacional inclusiva y eficaz en las Naciones Unidas”. El presupuesto para el nuevo proceso
tributario intergubernamental estard listo para aprobacién en la ONU en diciembre de 2023. Se espera
gue las negociaciones entre gobiernos comiencen en 2024.

Mientras tanto, los paises que votaron en contra de la resolucidn seguiran siendo invitados a unirse al
proceso intergubernamental de la ONU para desarrollar una nueva Convencién Fiscal global que
comienza en 2024. La atencién se centrara, hasta agosto de 2024, en desarrollar los “Términos de
Referencia para una nueva Convencién Marco de las Naciones Unidas sobre Cooperacién Fiscal
Internacional”. Con base en estos Términos de Referencia, los gobiernos procederan a negociar el
nuevo Convenio Fiscal de la ONU.

Seguln la Unidn Africana (UA), la resolucidn representa una esperanza para las naciones en desarrollo,
ya que facilitara el acceso a recursos financieros, cruciales para responder a las actuales crisis de deuda
y facilitara la busqueda de un desarrollo sostenible. También esta en linea con las aspiraciones africanas
descritas en la “Agenda 2063” de la UA, reforzando el compromiso de los Estados miembros de
fortalecer los sistemas tributarios y fomentar la equidad fiscal.

Cumbre africana del G20 reclama por mayores inversiones

En el marco de la cumbre “G20 Compact with Africa” (CwA), los lideres africanos hicieron un
llamamiento de atencién sobre la “urgente” necesidad de Africa de mds inversiones y de una
“competencia positiva” entre Europa y China. La Unién Africana, por su parte, destacé que si bien la
inversion de los paises del G20 en las naciones africanas esta superando poco a poco los niveles
prepandémicos, todavia estd muy por debajo de las cifras récord de USS 53.000 millones alcanzados en
el ejercicio 2017-2018.

Con el objetivo de generar una mayor inversién privada en Africa, la iniciativa CwA retne a 13
miembros africanos con representantes de las principales economias del G20, el Banco Mundial, el
Fondo Monetario Internacional y el Banco Africano de Desarrollo.

Lanzado en 2017, durante la presidencia alemana del G20, el CwA lleva seis afios funcionando, pero los
resultados son objeto de debates. Los paises africanos se han quejado durante mucho tiempo de que, si
bien las naciones europeas hablan mucho sobre inversiones, sus empresas tardan en invertir dinero en
Africa, a pesar de que varios paises como Ghana, Senegal y Ruanda mejoraron significativamente las
condiciones para hacer negocios en los ultimos afos.

En la cumbre, Alemania se comprometio a invertir USS 4.400 millones en proyectos de energia verde en
Africa para 2030, al tiempo que dijo que importard “una gran proporcién” de sus necesidades de
hidrégeno verde del continente.

Somalia es nuevo miembro de la EAC

Somalia fue admitida como octavo miembro de la Comunidad de Africa Oriental (EAC, por su sigla en
inglés), poco mas de un afio después de que el ultimo miembro, la Republica Democratica del Congo,
fuera admitido en el bloque. La admisidon fue aprobada por los lideres de la region durante la 232
cumbre ordinaria de jefes de Estado celebrada en Tanzania, tras negociaciones que duraron cerca de un
afio.

Somalia expresé por primera vez su interés en unirse a la EAC en 2012, pero fue rechazado debido a sus
problemas internos y la falta de un entorno legal y politico estable en ese momento. La entrada de
Somalia en la EAC allanara el camino para la admisién de sus vecinos, Eritrea y Djibouti, que también
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https://www.dw.com/en/g20-led-africa-summit-stresses-colossal-investment-need/a-67510775
https://www.theeastafrican.co.ke/tea/news/east-africa/somalia-officially-admitted-into-eac-4444168

han sido objeto del plan de expansién de la EAC para incorporar toda la regiéon del Cuerno de Africa,
que incluiria Etiopia y posiblemente Sudan.
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